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Pays émetteurs d'obligations : un univers trés concentré

Obligations d'Etat domestiques et internationales, répartition
par encours au 30 septembre 2009
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I. LE MARCHE DES OBLIGATIONS D'ETAT
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Fonds obligataires d’Etat : de gros volumes institutionnels et des
univers restreints
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Des fonds ISR jusqu’ici peu investis en obligations d’Etat
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Des motivations peu explicites
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Répondre a une demande
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II. L'ISR APPLIQUE AUX OBLIGATIONS D'ETAT

Corrélation ou non entre notations financiére et extra-financiére ?
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Distribution des Etats par note financiére et score ISR attribué par OFI AM
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II. L'ISR APPLIQUE AUX OBLIGATIONS D’ETAT

L'état de la recherche académique sur la relation entre performance financiére
et extra-financiére des fonds obligataires
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Sur quelle base un Etat doit-il étre noté ?
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III. ANALYSE EXTRA-FINANCIERE DES ETATS : DES QUESTIONS INEDITES

Quelle entité prendre en compte pour I'évaluation ?

Quel référentiel méthodologique et donc quelles valeurs défendre ?
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III. ANALYSE EXTRA-FINANCIERE DES ETATS : DES QUESTIONS INEDITES
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La réponse de I'analyse multicritéres

La recherche de critéres et de sources opposables...
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III. ANALYSE EXTRA-FINANCIERE DES ETATS : DES QUESTIONS INEDITES

La Gréce : une analyse ESG qui ne convainc pas ?
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Taux d'intérét long terme (10 ans)
Source: BCE
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Travailler sur les méthodologies multicritéres

Sélectionner des critéres pertinents et corriger les biais des notations
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IV. DEUX PISTES DE MISE EN (EUVRE
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Des classements différents selon la méthodologie...
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.. se traduisant par des choix de gestion moins tranchés...
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IV. DEUX PISTES DE MISE EN (EUVRE
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IV. DEUX PISTES DE MISE EN (EUVRE
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Enjeux de demain

Allouer des moyens a la recherche et I'analyse
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IV. DEUX PISTES DE MISE EN (EUVRE
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V. QUEL IMPACT SUR LES PRATIQUES DES ETATS ?
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Dialogue avec les émetteurs : une question de volume ou de
légitimité ?
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V. QUEL IMPACT SUR LES PRATIQUES DES ETATS ?
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Accompagner le développement d’un Etat

Question des pays émergents
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V. QUEL IMPACT SUR LES PRATIQUES DES ETATS ?
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Pratiques des sociétés de gestion et investisseurs

. Utilise les . Processus de gestion
Univers . . Retravaille la a s
d'investissement SO G notation de L ] :
; agence de interne A Exclusions
ELENE

notation R FondSrStion et indicateurs clé
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AXA IM b} / /
18 $- 1

CNP Assurances D / /

Ecofi Investissements

Fédéris Gestion d'Actifs

HSBC Global AM

Interexpansion

La Banque Postale AM =A

MAIF

Natixis AM

Palatine AM

LFP Sarasin AM
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ANNEXES

Offres des agences de notation

Nom du produit ombre d'indicateurs Npmbre d'Etats couv erts Mise a jour

ASSET 4 Sovereign Supra Annuelle

(Thomson Reuters)

EthiFinance Global Risk Rating Annuelle

Oekom Country Rating Annuelle
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ANNEXES

Autres émetteurs non privés: des paralleles possibles avec
I’évaluation des Etats ?

La notation des organismes supranationaux en question
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Collectivités locales : un territoire quasi-inexploré
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ISR : comment noter et sélectionner les Etats ?
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